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1. INLEDNING

11 FINANSPOLICYNS SYFTE

Syftet med finanspolicyn &r att ge Jarfalla kommun och koncernen ett regelverk som
sékerstéller att man genom att folja detsamma kommer att uppfylla Kommunallagens
krav i 8 kap. 2:a och 3:e paragraferna avseende medelsférvaltningen i kommunen.
Policyn ska &ven vara en végledning i det dagliga arbetet for de som arbetar i finans-
forvaltningen.

Bolagen ska anta egna riktlinjer for finansverksamheten. Kraven i dessa riktlinjer ska
dock inte vara lagre stallda &n i den av Kommunfullméktige faststallda finanspolicyn
for kommunen.

1.2 OVERGRIPANDE MAL

Kommunen forvaltar tillgangar och skulder av olika slag. Det 6vergripande malet &r
att Kommunen ska kunna hantera olika ataganden samtidigt som de finansiella kost-
naderna halls sa laga som majligt och darmed forbattra Kommunens finansiella situ-
ation. For respektive forvaltning ar malen féljande:

1. Malet med likviditetsforvaltningen ar att sakerstéalla koncernens betalningsfor-
maga pa kort och lang sikt samt erhalla basta mojlig avkastning pa finansnettot.

2. Malet med skuldférvaltningen &r att sakerstilla kommunens langsiktiga uppla-
ningsbehov till lagsta mojliga kostnad och risk.

3. Malet med den langsiktiga kapitalforvaltningen &r att kunna mota Kommunens
framtida finansiella ataganden. Utifran detta asatts forvaltningen ett langsiktigt
realt avkastningsmal om 3 procentenheter sett 6ver en rullande femarsperiod.

1.3 UPPDATERING AV FINANSPOLICYN

Kommunfullméktige ska fatta beslut om uppdatering av Finanspolicyn vid behov.

14 GILTIGHETSTID

Denna policy géller fran och med den 1 april 2014 och ersétter riktlinjer for medels-
forvaltning i Jarfalla kommun faststéllda 2003-09-08, § 121, och riktlinjer for kapital-
forvaltning faststallda 2010-06-07, § 47.

For kommunal borgen finns sarskilda riktlinjer.
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2. ORGANISATION OCH SAMORDNING

For kommunkoncernen ska foljande ansvars- och befogenhetsfordelning gélla for
den finansiella verksamheten.

Kommunfullméktige

Ansvarar for att finansforvaltningen sker i éverensstammelse med kommunallagen 8
kap 2-388. Ansvarar for att faststalla finanspolicyn och beslutar om ram avseende
upplaning for kommunen.

Kommunstyrelsen

Kommunstyrelsen ansvarar for finansforvaltningen och verkstaller kommunfullmak-
tiges beslut. Kommunens upplaning beslutas enligt kommunstyrelsens delegerings-
ordning.

Kommunstyrelseférvaltningen

Ansvarar gentemot kommunstyrelsen for genomférande av finansférvaltningen pa
det sétt och inom de ramar som kommunstyrelsen beslutar och som denna finanspo-
licy stadgar.

Ansvarar for att aktualisera behovet av att uppdatera finanspolicyn och fortlépande
folja och rapportera resultatet av den finansiella verksamheten innefattande forvalt-
ning av medel pa kort och lang sikt samt upplaning och skuldforvaltning.

Ovriga namnder/bolagsstyrelser

Ansvarar for att forvaltningens/bolagets finansiella verksamhet och risker hanteras i
enlighet med finanspolicyn. Ansvarar for likviditetsprognoser i enlighet med in-
struktioner fran Kommunstyrelseférvaltningen.

Kommunens bolag ansvar ocksa for att foretagsspecifika riktlinjer for den finansiella
verksamheten uppréttas vilka ryms inom denna finanspolicy och bolagen ansvarar
for verksamhetens finansnetto. Vidare ansvarar bolagen for att den finansiella verk-
samheten och de finansiella riskerna hanteras i enlighet med Aktiebolagslagen.

Donationsmedel/stiftelser
Vid forvaltning av annan organisations medel ska avtal om forvaltning finnas. For-
valtning av andra organisationers med ska godkannas av kommunfullmaktige.

3. RISKHANTERING

Ekonomisk verksamhet innebar alltid ett risktagande. Genom en aktiv finansforvalt-
ning skapas mojligheter att till ett rationellt hanterande av risker med beaktande av
den kostnad som det kan medfora att minska eller eliminera risker.

Foljande risker ska hanteras;

e Kreditrisk ar risken att kreditgivaren inte infriar sina 16ften vad avser aterbe-
talning av lan och réanta.
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e Marknadsrisk ar risken att priserna pa marknaden ror sig pa ett ofordelaktigt
sett. Ranterisk och valutarisk &r olika former av marknadsrisk.

e Motpartsrisk &r risken att motpart inte fullgor sina forpliktelser.

o Likviditetsrisk &r risken att det inte finns val fungerande marknader som gor
det mojligt att fa likvida medel i utbyte mot vardepapper.

o Refinansieringsrisk &r risken att inte ha tillgang till kreditmarknaden vid om-
sattning av lan eller att skulden omstts till oférdelaktiga rantor.

e Ranterisk ar risken att vardet pa tillgangar och skulder férandras pa ett ofor-
delaktigt vis da rantenivaer andras.

e Valutarisk ar risken att véardet pa tillgangar och skulder i utlandsk valuta om-
raknat till svenska kronor, forandras pa ett ofordelaktigt vis da vaxelkurser
andras.

Det aligger varje forvaltning och bolag att identifiera finansiella risker och att han-
tera dessa i enlighet med finanspolicyn.

Dérutover forekommer administrativa risker som ar risker for stérningar i de admi-
nistrativa rutinerna. Det kan exempelvis gélla handhavande av personer involverade i
finansiella transaktioner eller tekniska system som anvands i hanteringen av finansi-
ella transaktioner. Storningar kan intraffa saval i den egna organisationen som hos
motpart. Administrativa risker hanteras inom ramen for riktlinjer for intern kontroll.

4. LIKVIDITET OCH FORVALTNING AV LIKVIDA MEDEL

4.1 Allmant

Kommunkoncernen ska ha en sammanhallen finansforvaltning med ett gemensamt
koncernkontosystem for alla forvaltningar och heldgda bolag. Detta mojliggor att
kommunkoncernens ut- och ingaende betalstrommar kan kvittas mot varandra. For-
valtningar/bolag ska utnyttja konto i koncernkontosystemet och verksamheterna far
inte anvanda bank- eller girokonto utanfor systemet utan att Finansenheten vid
Kommunstyrelseforvaltningen godként dessa.

Koncernens gemensamma saldo hanteras inom de villkor som upphandlas med kon-
toférande bank. Till koncernkontosystemet kan kredit upphandlas som kan utnyttjas
internt i koncernen. Villkoren for in- och utlaningsranta inom koncernkontosystemet
skall sattas pa marknadsmassiga grunder.

4.2 Likviditetsrapportering

For att Kommunstyrelseférvaltningen ska kunna skota sina ataganden pa ett optimalt
satt behovs rattvisande likviditetsprognoser och likviditetsbudgetar fran verksamhet-
erna inom koncernen. Varje forvaltning/bolag ska rapportera likviditetsprognoser och
likviditetsbudgetar i enlighet med instruktioner som utgar fran Kommunstyrelsefor-
valtningen.
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Likviditetsrapporteringen ligger till grund for beddmning av betalningsberedskapen
pa lang och kort sikt och utgor underlag for beslut om upplaning och placering av
likvida medel.

4.3 Betalningsberedskap

For att sakerstalla kortsiktig betalningsférmaga ska den genomsnittliga betalningsbe-
redskapen varje manad for kommunkoncernen uppga till minst 200 mnkr. Detta kan
ske genom tillgang till egna likvida medel samt avtalad checkrakningskredit.

4.4, Placeringsregler

Kommunen ar nettolantagare vilket innebdr att 6verskottslikviditet framst ska anvan-
das for att amortera pa den utestaende laneskulden. Loptiden pa placerade medel ska
anpassas till framtida behov av betalningsmedel pa kort och medellang sikt. Place-
ringar med I6ptid Gver ett ar &r ej tillatna.

Placeringar ska ske med beaktande av kravet pa godtagbar kreditrisk.
Foljande motparter/emittenter &r tillatna;

Svenska staten

Av svenska staten heldgda bolag

Kommuner och landsting och dess heldgda bolag med kommunal borgen
Svenska banker och dess heldgda dotterbolag
Bostadsfinansieringsinstitut eller liknande

Kommuninvest i Sverige AB

For att hantera likviditetsrisken ska placeringar endast ske likvida vardepapper samt
bankkonto utan uttagsrestriktioner. Med likvida vardepapper avser vardepapper som
normalt omsatts pa penningmarknaden och kvoteras av vardepappersinstitut som har
Finansinspektionens tillstand.

Foljande instrument &r tillatna;

Vérdepapper utgivna av kommuner och landsting och dess helédgda bolag
Statsobligationer och statsskuldsvaxlar

Certifikat

Bostadsobligationer

Deposition i svensk bank

Utlaning far ocksa ske till kommunens heldgda bolag. Denna ska ske pa marknads-
maéssiga villkor.

Alla placeringar ska ske i svenska kronor och valutarisker ar inte tillatna vid place-
ring.
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Kommunen ska efterstrava god konkurrens vid placeringar och normalt bér minst tva
motparter tillfragas innan placering verkstalls.

For att hantera kreditrisken bor placering 6verstigande 100 mnkr inte ske hos en en-
skild motpart undantaget svenska staten. Pa koncernkontot ar dock saldo éver 100
mnkr tillatet.

Kommunkoncernens externa kortfristiga placeringar ska hanteras av kommunstyrel-
seforvaltningens finansenhet. Separata placeringar kan géras for kommunen respek-
tive kommunens bolags rékning.

5. LANGSIKTIG KAPITALFORVALTNING

5.1 SYFTE OCH BAKGRUND

Syftet med kapitalforvaltningen &r att minska de langsiktiga likviditetsméassiga pa-
frestningar som kommer av t ex pensionsutbetalningarna eller andra stora aliggan-
den.

Malet med kapitalforvaltningen &r att den langsiktiga avkastningen ska ha en real
avkastning om lagst 3 procent pa portféljens medel. Med real avkastning avses no-
minell avkastning justerad for inflation i Sverige, méatt som forandring i konsument-
prisindex (KPI). KPI +3 procentenheter per ar, s.k. absolutavkastning, utgor forvalt-
ningens referensavkastning.

Reglerna omfattar dven de medel som arligen fran och med ar 1998 avsatts med an-
ledning av de kollektivavtalade pensionsavtalen. Vidare omfattas ocksé den réanta
som skulden enligt pensionsavtalen ska réknas upp med.

De avsatta medlen - benamns nedan Portfoljen och avser diskretiondar forvaltning.

5.2 FORDELNING AV TOTALT PLACERAT KAPITAL

Procenttalen nedan anger lagsta och hogsta andel, som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt far utgora av Portféljens totala marknadsvarde.

Tillgangsslag Min Max
Svenska rantebérande vérdepapper 60 100 %
Aktier 0 40 %

- varav hogst 50 % i aktiefonder med
utlandska aktier
Fond av hedgefonder 0 5%
Likvida medel i svenska kronor 0 10 %
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Placeringar ska goras i vardepapper med hog likviditet, d v s véardepapper som vid
var tidpunkt kan saljas.

5.2.1 Godkanda motparter

For att begransa motpartsrisken ska motparter vid transaktioner med Portféljens till-
gangar vara:

e vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for handel med
finansiella instrument for annans rékning i eget namn, enligt 1 kap 3 8
p. 1 lagen (1991:981) om vardepappersrorelse.

e utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges ovan och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna
princip ar tillaten vid tillfallen da det normala forfarandet &r ett annat, exempelvis vid
nyemissioner.

5.3 PLACERINGSREGLER

5.3.1 Tillatnatillgadngsslag

e Svenska rantebdrande vardepapper noterade i svensk valuta och

utgivna av svenska emittenter

e Investeringsfonder som placerar i svenska rantebdrande vardepapper med
svenska emittenter
Svenska aktier och aktierelaterade instrument
Investeringsfonder som huvudsakligen placerar i svenska aktier
Investeringsfonder som huvudsakligen placerar i utlandska aktier
Fond av hedgefonder
Likvida medel i svenska kronor

Med svenska aktier och aktierelaterade instrument avses aktier, depabevis och aktie-
relaterade instrument som &r noterade pa Stockholmshdrsen.
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53.2 Rantebarande vardepapper

Direktégda réantebarande vardepapper i svensk valuta. Procenttalen i tabellen avser
andelar av Portféljens totala marknadsvérde. Vid placering i rantebdrande vardepap-
per noterade i svenska kronor géller féljande limiter:

Emittent /Vardepapper Max andel per Max andel
emittentkategori per emittent
% %

1 Svenska staten eller
av svenska staten garanterat 100 100
vardepapper

2 Kommuninvest, svenska kommuner 60 20
och landsting

3 Svenska banker 60 20

4 Svenska bostadsfinansieringsinstitut/
(sékerstallda bostadsobligationer) 80 25
finansieringsinstitut

5 Vardepapper med rating om 20 10

lagst A eller Aa3 respektive lagst K-1 eller P-1.

5) Ratingkategori A och Aa3. Rating enligt ratinginstituten (S&P) respektive Moodys avser
langfristig placering (6ver 1 ar). Bada klassificeringarna kan sagas innebara hog kreditvar-
dighet. K-1 (S&P) och P-1 (Moody’s) avser kortfristig placering (max 1 ar) och &r hogsta
ratingkategorierna enligt bada institutens skalor. Emittenten/vardepapperet ska i forekom-
mande fall vara kreditvarderat av minst ett av dessa institut. Vid sa kallad "split rating"
mellan instituten tilldmpas den rating som ar lagst.

De varden for rating som aterfinns i kategori 5, motsvarar definitionen “Hog eller
Hogsta kreditvérdighet”.

5.3.3 Hantering av ranterisk

Portfoljens rantebarande vardepapper, saval direktagda som via rantefonder, far ha
en genomsnittlig duration pa hogst 10 ar och lagst 0,5 ar.

534 Svenska aktier och aktierelaterade instrument

Portfoljens medel far placeras i noterade aktier. Noterade aktier ar sddana som ar
foremal for regelbunden handel pa marknadsplats som ar 6ppen for allméanheten och
som star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.

For att minska risken i aktieportfoljen, ska portféljen vara vél diversifierad.
Marknadsvérdet av svenska aktier hanforliga till ett foretag eller foretag i samma

koncern far hogst uppga till marknadsvikt enligt jamforelseindex plus fem procent-
enheter, dock hogst 20 % av marknadsvéardet av den svenska aktieportfoljen.
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Med aktierelaterade instrument menas t ex konvertibla skuldebrev, depabevis, kon-
vertibla vinstandelsbevis, skuldebrev férenade med optionsratt till nyteckning och
teckningsoptioner.

5.35 Fonder med utlandska aktier

Med utlandska aktiefonder menas vardepappersfonder med placeringsinriktning de-
finierade som globala aktier eller med en sammanséttning av fonder enligt motsva-
rande definition. Fonderna ska vara denominerade i svenska kronor.

5.3.6 Fond av hedgefonder

Portfoljens medel far som komplement till placering i aktier och rantebarande varde-
papper placeras i hedgefonder vars malsattning ar att astadkomma absolut avkast-
ning. Investeringar kan goéras dels i en eller flera fonder av hedgefonder eller i en-
skilda hedgefonder som satts samman till en vél diversifierad portfolj av hedgefon-
der.

Hedgefondinvesteringarna ska som helhet ha en forvéantad risk (matt som standard-
avvikelse) om cirka 3-7 procent. | 6vrigt géller begrédnsningarna som anges i avsnitt
5.2 och 5.3.8. Med begransningen i 5.3.8 avses dock inte sadan belaning som normalt
sker inom ramen for enskilda hedgefonder.

5.3.7 Investeringsfonder

Placering far ske i fonder som har Finansinspektionens eller motsvarande utlandsk
myndighets tillstand och vars placeringsinriktning i allt vasentligt dverensstammer
med bestammelser i dessa riktlinjer.

5.3.8 Belaning

I enlighet med kommunallagen far tillgangarna i kommunens portféljer under inga
omstandigheter belanas.

5.3.9 Derivat

Derivatinstrument far inte utnyttjas i forvaltningen. Forbudet utesluter dock inte
placeringar i investeringsfonder som tillater anvandning av derivatinstrument, avser
punkt 5.3.6 Fond av hedgefonder.

5.4 ETIK

Forvaltning av Jarfalla kommuns tillgangar ska préaglas och genomsyras av trygghet,
god etik och miljohansyn.

Jarfalla kommun placerar ej i foretag som bedriver sin verksamhet i strid mot valeta-
blerade internationella normer, framforallt FN:s konvention om manskliga rattighe-
ter, FN:s Barnkonvention, ILO-konventioner, FN Global Compact, OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag samt Internationella miljékonventioner.
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Forvaltaren ska kunna visa trovardighet i att ha rutiner for att uppmarksamma place-
ringar som kan sta i strid med de valetablerade internationella etiska normer som
beskrivs ovan. Om Forvaltaren uppmarksammar att en placering kan sta i strid med
dessa normer ska Forvaltaren efter de ytterligare undersokningar som kan behdvs,
och eventuellt avstdmning med kommunen, inom rimlig tid avyttra placeringen.

5.5 FORVAR

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos bank eller vardepappersinstitut, som har fi-
nansinspektionens tillstand att ta emot véardepapper for forvaring. Andelar i varde-
pappersfonder registreras dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till vardepap-
persinstitutet.

6. UPPLANING OCH SKULDFORVALTNING

6.1 ALLMANT

Kommunfullmaktige beslutar arligen i samband med budgeten om den ram som ska
galla for kommunens langfristiga upplaning.

Upplaning far genomforas for att finansiera langfristiga investeringar och trygga
kommunkoncernens kortfristiga betalningsberedskap. Vid upplaning och skuldfor-
valtning ska kravet pa lag risk beaktas och lagsta mojliga finansieringskostnader ef-
terstravas till vald riskniva.

Upplaning som syftar till att skaffa medel for placering med rantefortjanst (arbitra-
geaffar) ar inte tillatet. Detta far dock inte forhindra att forfinansiering sker for
kommande investeringar om det bedéms som lampligt.

Kommunen ska efterstrava god konkurrens vid upplaning och normalt bor lanefor-
fragan ske hos minst tva kreditinstitut. Hansyn ska éven tas till att en bra fordelning
mellan kreditinstitut uppnas.

6.2 TILLATNA FINANSIERINGSALTERNATIV

For att uppna laga finansieringskostnader samt sakerstalla tillgangen pa likvida me-
del ska kommunen efterstrava att ha manga olika tillgangliga upplaningskanaler.

Nedan specificeras tillatna alternativ for finansiering.

Lan inom kommunkoncernen

Upplaning hos svenska staten, svenska kommuner och landsting

Upplaning i bank, finansiella institutioner eller borsnoterat bolag

Lan hos Kommuninvest i Sverige AB

Utgivande av skuldebrev avsedda for allmén handel eller stéallda till viss juri-
disk person.

Leasing

e Checkrakningskredit
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Alla upplaning ska ske med tillampning av svensk lag och lanedokumentation. Valu-
taexponering far inte uppkomma vid upplaning.

6.3 RISKHANTERING

6.3.1 Skuldens kredit- och rantebindningstid

For att begréansa refinansieringsrisken ska kreditforfallen spridas 6ver tiden. Den ge-
nomsnittliga aterstaende kredittiden for laneportfoljen ska normalt ligga mellan 1 till
5 &r med 3 ar som norm. Inom det narmsta aret far maximalt 55 procent av lanen
forfalla.

For att begrénsa rénterisken ska ranteforfallen spridas dver tiden. Den genomsnittliga
aterstaende rantebindningstiden ska normalt ligga mellan 1 till 5 ar med 3 ar som
norm. Inom det narmsta aret far maximalt 60 procent av rantan omsattas.

Rantebindningstiden for enskilt 1an bor inte verstiga 10 ar.

6.3.2 Derivatinstrument i skuldforvaltningen

Derivatinstrument far anvandas endast for att minska och sprida riskerna inom givna
mandat. Som en del av ranteriskhanteringen ingar att sakringsinstrumenten kan ersat-
tas eller dverflyttas till andra sakringsinstrument med syfte att astadkomma en jamn
och stabil rantekostnad over tiden.

For samtliga derivatinstrument géaller att de endast far anvandas under forutsattning
att det finns en koppling till underliggande position. Anvandning av rantederivat for-
utsétter god forstaelse for instrumentets funktion, prissattning, tillhorande risker samt
administrativa rutiner for att hantera dessa affarer.

Derivatinstrumenten ska medraknas vid berékning av laneportféljens ranteforfall.
Tillatna derivatinstrument &r:

Réanteterminer

FRA-kontrakt

ranteswappar,

ranteoptioner

Caps & floors (rantetak och rantegolv)

Utstallande av option far endast goras i kombination med kopt option s k collar eller
korridor och endast under forutsattning att underliggande vérde for den utstéllda opt-
ionen uppgar till hogst det underliggande véardet for den kdpta optionen.

Ovriga finansiella instrument far anvandas efter beslut i kommunstyrelsen.

Jarfalla kommun har sedan tidigare ramavtal for derivathandel med flera banker
verksamma i Sverige. Beslut om ytterligare motparter fattas av kommunstyrelsen.
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6.4 LEASINGFINANSIERING

Leasing avser alla avtal om hyra av 16s egendom. | ett leasingavtal finns tva parter,
leasinggivaren som finansierar egendom och leasingtagaren som hyr egendom.
Marknaden tillhandahaller olika former av leasing som mater olika behov. Avgo-
rande for om Kommunen ska anvénda leasing eller inte som finansieringsform ar den
samlade ekonomiska beddmningen vid leasingtillfallet. Varje beslut om leasingupp-
handling ska foregas av en skriftlig dokumentation som visar finansieringsformens
for- och nackdelar i forhallande till egenfinansiering.

Upphandling och tecknande av leasingkontrakt sker alltid hos Kommunstyrelsefor-
valtningen. For bolagen sker upphandling och tecknande av kontrakt av verkstallande
direktoren.

7. UPPFOLJNING OCH KONTROLL

Kommunen ska ha rutiner som sakerstaller god kontroll, rapportering, uppféljning
och utvérdering. Det ar darfor av stor vikt att det finns &ndamalsenlig organisation,
klara rutiner och ett fungerande kontrollsystem.

For att astadkomma intern kontroll ska administrationen av lI6pande finansieringsav-
tal, 6verforing av pengar, mellan langivare, kommunala foretag, placeringsinstitut,
banker och kommunen handhas av Kommunstyrelseférvaltningen.

Tva-handsprincipen ska galla innebarande att en person inte ensam ska kunna ge-
nomfora transaktion och verkstélla betalstrommar kopplat till transaktionen.

Samtliga finansiella transaktioner ska bokforas omedelbart.

RAPPORTERING
Vid delarsrapport och bokslut och om sa erfordras daremellan ska rapport 6ver fi-
nansforvaltningen lamnas. Dessa bor innehalla:

e Skuldportfoljens volym och genomsnittliga rantesats

o Skuldportfoljens genomsnittliga kredit- och réntebindningstid

e Kapitalférvaltningens marknadsvarde, tillgangsfordelning och avkastning
e Rapport dver foljsamheten mot finanspolicyn

Uppféljning av finanspolicyn ska ske I6pande vid varje transaktion och avvikelser
mot policyn ska meddelas kommunstyrelsen tillsammans med forslag pa atgarder.

Nér extern forvaltare anlitas ska dver- respektive underskridande av limiter enligt
forvaltningsuppdraget rapporteras till Kommunstyrelseférvaltningen med beskriv-
ning av orsaken till férandringen samt forslag till atgard.
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ORDLISTA

Betalningsberedskap Betalningsberedskapen berdknas som likvida medel inklusive
outnyttjad avtalad checkrékningskredit.

Caps and Floors (rantetak och rantegolv) Med ett rantetak satts en 6vre gréans for
den rorliga rantan pa ett 1an sa att den aldrig Gverstiger en viss niva oavsett hur
marknads-réntan utvecklas. Med ett réantegolv satts en undre gréns for den minimiav-
kastning en placering ska ge, oavsett hur marknadsréantan utvecklas och betalar for
detta en premie.

Collar (rantekorridor) Ett avtal om en rantekorridor bestar av ett tak for hur mycket
ranta som betalas vid en ranteuppgang och ett golv for vad som lagst erlaggs vid ran-
tesankningar. Rantan tillats darmed variera inom ett i forvag definierat spann.

Denominerad Den valuta som vardepapper Kurssatts i.

Deposition (Deposit) Tidsbunden placering av medel i bank med i forvag
bestamd forfallotidpunkt. Vanligen med kort 16ptid.

Depabevis Dokument som styrker aganderétt till utlandska aktier som &r borsnote-
rade i Sverige.

Derivatinstrument Finansiellt instrument vars varde baseras pa och féljer vardet pa
ett underliggande vérdepapper, t ex statsskuldvéxlar eller aktier.
Exempel pa derivat dr optioner och terminer.

Diversifiering Fordelning av en portf6ljs placeringar inom och mellan olika
tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller héja
avkastningen i en portfolj.

FN:s Global Compact Bildades pa uppmaning av FN:s general-sekreterare Kofi
Annan 1999 vid "World Economic Forum™ i Davos. Syftet var att skapa internation-
ella principer kring manskliga rattigheter, arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption
riktade till foretag. Principerna grundar sig pa FN:s deklaration om de manskliga
rattigheterna, ILO:s grundldggande konventioner om de ménskliga rattigheterna i
arbetslivet, Rio-deklarationen samt FN:s konvention mot korruption.

FRA (Forward Rate Agreement) Avtal om att en viss rantesats ska gélla under en
bestamd tidsperiod.

Forfall Innebar att samtliga rattigheter och skyldigheter enligt
ifragavarande avtal upphor. Dock kvarstar alltid oreglerade
mellanhavanden.

Hedgefond Ett sammanfattande begrepp for olika typer av specialfonder. Gemen-
samt ar att de har friare regler for sina placeringar an exempelvis aktiefonder. De kan
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anvanda belaning, blankning och placeringar i olika typer av derivat for att oka sin
avkastning. Affarsidén bygger pa att fonden alltid ska ge positiv avkastning oavsett
hur det gar pa borsen.

Koncernkontosystem Ett for koncernen gemensamt kontosystem for betalnings-
strommar och likviditet.

Konsumentprisindex Ar det mest anvanda mattet for prisutveckling och anvands
bl.a. som inflationsmatt och vid avtalsreglering. KPI avser att visa hur konsument-
priserna i genomsnitt utvecklar sig for hela den privata inhemska konsumtionen, de
priser konsumenterna faktiskt betalar.

Konvertibla skuldebrev Konvertibla skuldebrev &r rantebdrande vardepapper som
efter en viss tid far konverteras till aktier i enlighet med en forutbestamd konverte-
ringskurs i det aktiebolag som har utfardat konvertiblerna.

Konvertibla vinstandelsbevis En vinstandel som vid en framtida tidpunkt kan bytas
mot aktier i foretaget till en viss kurs. Loper med ranta som foljer aktiens utdelning.

Leasing Ett finansiellt leasingavtal innebar i allt vasentligt att leasingtagaren atnjuter
de ekonomiska formaner och bar de ekonomiska risker som forknippas med agandet
av objektet. Finansiell leasing omfattar i regel tre parter: leverantér, finansiar och
leasingtagare. Vid finansiell leasing star leasingtagaren sjalv for service, underhall,
forsékringar etc. Kontraktstiden vid finansiell leasing 6verensstammer vanligtvis
med objektets ekonomiska livslangd. Avtalet ar normalt inte uppsagningsbart. Agan-
deratten kan, men behover inte, slutligen 6verga till leasingtagaren.

Loptid Tiden fran i dag” till och med forfallodagen.

Matchning Med matchning menas i finansiella sammanhang att strava efter
att balansera tillgangssidan mot skuldsidan. Det kan t ex innebara
att tillgangarna skall ha samma loptid som skulderna.

Rantebindningstid Avtalad ranteperiod, kan vara skild fran lanets I6ptid.

Ranteoption Avtal om en ranteniva i dag for en framtida datum bestamd affar om
upplaning eller placering. Valfritt for koparen (lantagaren, placeraren) att vid affars-
tidpunkten avgora om affaren ska genomféras eller g;j.

Ranteswap Avtal mellan tva parter om en utvaxling eller ett byte av rantebetalningar
under en given loptid.

Rantetermin Ett avtal dar den ena parten skriver under pa att betala motparten en
dverenskommen réanta pa ett kapitalbelopp vid ett i forvag faststallt betalningstill-
falle. Ranteterminer reducerar risken i en placering eller ett 1an genom att skydda
mot oonskade forandringar i marknadsréantan.

Sakerstéalld bostadsobligation Obligationer med sakerhet bestaende av hypoteks-
krediter som &r férenade med inteckning i bland annat fast egendom.
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Teckningsoption Ett vardepapper som ger innehavaren rétt att kdpa en nyemitterad
aktie till en viss kurs under en bestamd tid.

Tillsynsmyndighet Granskningsenhet som agerar med stod av lag och mojlighet att
besluta om nagon form av ingripande. | Sverige avses Finansinspektionen. | andra
l&ander dess motsvarighet.

Valutaexponering Kontrakterad tillgang eller skuld i annan valuta som &r utsatt for
valutakursforandringar.

Vardepappersinstitut Kallas de organisationer som fungerar som mellanhénder
mellan aktorerna och infra-strukturen pa vardepappersmarknaden. Instituten, vars
verksamhet &r hart reglerad, finns mellan emittenter, investerare, marknadsplatser
och clearing-organisationer.



